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TITEL

Analysiert wurden 1264 
Fondsdepots von 512 Ver-
mögensverwaltern und Ban-
ken, die  eine spezielle Lizenz 
der Finanzaufsicht haben. 
Damit können die meisten 
auch millionenschwere De-
pots nach speziellen Kunden-
wünschen verwalten. Alle 
Geldmanager bieten  ihre Ex-
pertise auch über Fonds an, 
in die jeder An leger kleinere 
Summen einzahlen kann. Der 
Vergleich der besten Profis 
über drei Jahre gibt Auf-
schluss darüber, wer ein 
 gutes Gespür für den Markt 
in Aufschwung- und Ab-
schwungphasen hat.
1 nur zur Information, das 
 Ergebnis im laufenden Jahr 
(Stichtag: 22.2.2023) ist kein 
Ranking-Kriterium; bei der 
Wert entwicklung sind jährli-
che Kosten der Portfolios 
 bereits abgezogen; nur Port-
folios ab 20 Millionen Euro 
 Volumen wurden in den 
 Vergleich aufgenommen;
2 monatliche Schwankungen 
des Fondskurses um den Mit-
telwert in Prozent: Je höher 
die Volatilität (Schwankungs-
intensität), desto höher ist 
das Risiko, dass der Anleger 
Verluste macht, wenn er  
zum ungünstigen Zeitpunkt 
verkauft; 
3 gibt an, wie viel Anleger  
im schlechtesten Fall in den 
vergangenen drei Jahren 
(1.1.2020 bis 31.12.2022) 
verloren  hätten, wenn sie 
zum Höchstkurs gekauft  
und zum Tiefstkurs verkauft 
hätten, ausgewertet auf 
 Tagesbasis;
4 Hälfte der Gesamtpunktzahl 
für die Rendite aus drei 
 Jahren (1.1.2020 bis 
31.12.2022) , je ein Viertel der 
Punkte aus den beiden Risiko-
kennziffern Volatilität und 
maximaler Verlust. Höchst-
punktzahl ist die Gesamtzahl 
der Portfolios in der jeweili-
gen Kategorie, theoretisch 
 niedrigster Wert wäre 1; 

Portfolios mit negativer 
 Wertentwicklung über drei 
Jahre mussten über fünf 
 Jahre ein positives Ergebnis 
nachweisen, um einen Top-
Rang zu erklimmen;

* diese Anbieter haben 
 mehrere Fonds in den Top 20 
einer Kategorie. Veröffentlicht 
wird pro Anbieter der beste 
Fonds; Quelle: MMD Analyse
& Advisory, Mountain-View 
 Data; BaFin

DIE BESTEN GELDMANAGER

Rang

Kategorie Dynamisch (bis zu 100 Prozent Aktien), 557 Portfolios im Ranking (maximal 557 Punkte)
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Kategorie Ausgewogen (maximal 60 Prozent Aktien), 381 Portfolios im Ranking (maximal 381 Punkte)
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Kategorie Defensiv (maximal 40 Prozent Aktien), 326 Portfolios im Ranking (maximal 326 Punkte)
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Name der Vermögensverwaltung

e/r/w Vermögen (bis 2022: Röcker & Walz), Stuttgart

Value Intelligence Advisors*, München

Winterberg & Seelmeyer Vermögensverwaltung, Köln

Oldenburgische Landesbank, Oldenburg

DJE Kapital*, Pullach 

Robert Beer Investment, Parkstein

Finanzbüro Vermögensverwaltung, Lübbenau

Hypo Vorarlberg Bank, Bregenz

WBS Hünicke Vermögensverwaltung, Düsseldorf

Incrementum, Liechtenstein

Dickemann Capital Aktiengesellschaft, Berlin

augmentum finanz, Hamburg

Aramea Asset Management, Hamburg

SPSW Capital, Hamburg

BLI Banque de Luxembourg Investments, Luxemburg

Pecunia, Kämpfelbach-Bilfingen

ODDO BHF Asset Management, Düsseldorf

Spirit Asset Management, Luxemburg

Volksbank Lübbecker Land, Lübbecke

Banque Internationale à Luxembourg, Luxemburg

BLI Banque de Luxembourg Investments*, Luxemburg

Wave Management, Hannover

Prisma Investment, Frankfurt

DJE Kapital*, Pullach 

Oldenburgische Landesbank, Oldenburg

Sauren Fondsservice*, Köln

Freiburger Vermögens Management, Freiburg

Volksbank PaderbornHöxterDetmold, Paderborn

RP Rheinische Portfolio Management, Köln

ODDO BHF Asset Management, Düsseldorf

Berenberg, Hamburg

GSLP Vermögensverwaltersozietät, Luxemburg

Hypo Vorarlberg Bank, Bregenz

HypoVereinsbank, München

Huber, Reuss & Kollegen Vermögensverwalt., München

Metzler, Frankfurt

Franz Martz & Söhne Private Treuhand, Saarbrücken

Deutsche Bank, Frankfurt

BRW Finanz, Braunschweig

Feri Trust, Bad Homburg

Sauren Fondsservice*, Köln

DJE Kapital*, Pullach 

Greiff capital management, Freiburg

Ringelstein & Partner Vermögensbetreuung, Essen

EB Sustainable Investment Management, Kassel

BLI Banque de Luxembourg Investments*, Luxemburg

Lazard Asset Management, Frankfurt

Deutsche Bank, Frankfurt

ODDO BHF Asset Management, Düsseldorf

Hoerner Bank Aktiengesellschaft, Heilbronn

Flossbach von Storch, Köln

BRW Finanz, Braunschweig

Bank Julius Bär Deutschland, Frankfurt

Grossbötzl, Schmitz & Partner, Düsseldorf

Freiburger VermögensManagement, Freiburg

Credit Suisse (Deutschland), Frankfurt

Goldman Sachs Asset Management, Frankfurt

Spiekermann & Co., Osnabrück

Degussa Bank, Frankfurt

PT Asset Management, Metzingen

dazugehörender 
Fonds (ISIN)

DE000A0M7WP7

DE000A2DJT49

DE000A0MYEF4

DE000A2DTNG8

LU0323357649

LU0191701282

DE000A1J67L5

AT0000A19X86

DE000A0DPZG4

LI0226274319

DE000A0YAX72

DE000A0MKQ32

DE000A0NEKF1

DE000A1WZ2J4

LU0048293368

DE000A0NFZQ3

LU0319572730

LU0326961637

LU0344350060

LU0049912065

LU0430649086

DE000A0MU8A8

DE000A1W9A77

LU0553164731

DE000A2DTNF0

LU0313462318

DE000A0NFZR1

DE000A0JELE0

DE000A0RHEQ5

FR0000992042

DE000A1C0UM4

LU0142612901

AT0000611132

DE000A0M03X1

LU0352153018

DE000A1J16W9

LU0950053065

LU0859635202

DE000A2H7N99

LU0422739531

LU0163675910

LU0087412390

DE000A2DTM69

DE000A0M7WN2

DE000A1JUU95

LU0048292394

FR0013135472

LU0193173076

DE000A0D95Q0

LU0378037153

LU1484808933

DE000A2H7N08

DE000A0RKY45

DE0005117576

DE000A1110H8

LU0439734368

LU1057460591

DE000A1C1QH0

DE0008490673

LU0260464168

Wertentwicklung 
 in Prozent

3 Jahre
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lfd. Jahr1

5,8

1,5

3,9

1,5

1,0

3,0

4,6

4,8

3,8

–1,4

3,7

3,8

5,0

5,7

0,9

2,3

4,2

3,3

5,0

5,6

–1,0

2,8

1,3

2,7

2,8

3,1

3,3

2,6

0,6

2,8

2,3

4,8

3,7

1,5

1,8

1,6

3,2

4,1

3,9

4,0

2,2

0,7

2,0

0,6

0,7

0,1

1,6

1,3

1,8

2,5

1,6

3,3

2,5

1,7

2,5

2,7

3,0

2,8

6,5

2,1

Risiko

Volatilität2

9,2

9,5

10,4

11,7

10,5

13,8

10,4

10,5

9,0

13,4

14,0

12,3

6,7

11,4

10,0

11,3

11,6

6,8

7,6

12,2

5,5

3,7

6,4

7,5

7,7

6,6

5,9

5,0

5,5

7,7

5,4

8,6

6,8

6,3

9,7

6,6

8,3

10,1

8,6

7,5

3,1

4,9

5,4

5,1

4,5

5,3

6,2

5,3

5,6

5,9

6,0

9,3

6,4

7,2

6,2

8,0

9,3

5,7

10,8

8,8

Maximaler  
Verlust3

–17,0

–16,7

–15,9

–15,0

–14,3

–15,4

–21,0

–20,7

–21,5

–21,1

–19,4

–21,2

–17,3

–22,6

–18,1

–22,0

–20,3

–16,9

–13,8

–17,4

–11,0

–7,5

–13,7

–12,5

–11,6

–17,7

–12,3

–13,6

–14,3

–17,1

–13,6

–17,9

–15,1

–13,4

–14,8

–16,4

–15,4

–15,4

–16,3

–17,8

–9,8

–8,5

–8,1

–8,7

–13,6

–8,1

–12,0

–13,4

–12,6

–13,1

–11,2

–13,7

–13,4

–14,7

–14,9

–16,8

–16,1

–17,2

–26,3

–18,6

Gesamt- 
punkte4

488,5

486,3

474,0

465,0

460,5

449,0

445,3

438,8

425,5

419,8

419,3

419,0

417,5

416,5

410,8

408,0

402,3

399,5

398,0

393,3

371,5

349,0

330,8

329,5

320,8

320,0

318,8

318,3

316,8

296,3

292,5

290,5

290,3

289,5

287,8

273,0

272,5

267,0

266,0

242,5

304,0

279,8

278,5

278,3

272,8

263,5

253,5

248,0

247,3

244,3

239,0

216,3

213,3

210,5

201,3

191,0

191,0

190,8

154,3

152,3
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Positive Realverzinsung mit Bonds
Sonne über Stuttgart und eisige Tempe-

raturen – im Büro von Karl-Heinz Walz (sie-
he Bild Seite 14) läuft der Heizlüfter. Die 
 historische Villa Gemmingen, Sitz der Ver-
mögenverwaltung Eberhardt/Walz/Röcker, 
ist energetisch nicht auf dem neuesten 
Stand. Den kalten Hauch spürt Walz, Sieger 
in der Königsklasse „Dynamisch“, nicht nur 
im Baudenkmal, sondern auch an der Börse. 
Die Basis in seinem Depot bilden europäi-
sche Aktien mit Substanz, eher defensiv, mit 
hohen Dividenden, aktionärsfreundlich, so-
lide finanziert, hoher Cashflow. Siemens et-
wa hält er und sieht die Aktie auf einem gu-
ten Weg, um neue Höhen zu erklimmen. 
Zwischenzeitlich schwache Wochen könne 
man ignorieren. Weil er seinen Kunden eine 
positive Realverzinsung nach Abzug der In-
flation bieten möchte, hat Walz inflationsin-
dexierte Anleihen aufgestockt. Die normale 

19

die Renditen der inflationsindexierten und 
der traditionellen Bundesanleihe identisch. 
Walz setzt aber mit der Inflationsanleihe da-
rauf, dass die Inflation in den nächsten drei 
Jahren über 2,35 Prozent liegen wird. Er 
macht eine einfache Rechnung auf: Für 2023 
erwarten Notenbanken um die fünf bis sie-
ben Prozent Inflation, andere setzen sie 
niedriger bei 4,5 Prozent an. Um auf die 2,35 
Prozent zu kommen, müsste die Inflation im 

TOP-PERFORMER ÜBER DIE LANGSTRECKE 

Diese Geldmanager erzielten das höchste Plus von 2018 bis 2022  

Rang
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1 1.1.2018 bis 31.12.2022 kumuliert; aus 1152 Fondsdepots, die mindestens fünf Jahre alt sind; 2 Stand: 22.02.2023 
Quelle: MMD Analyse & Advisory, Mountain-View Data, BaFin

Name der Vermögensverwaltung

Robert Beer Investment, Parkstein

Mack & Weise Vermögensverwaltung, Hamburg

Incrementum, Liechtenstein

Acatis Investment, Frankfurt

Dickemann Capital, Berlin

Value Intelligence Advisors, München

Plutos Vermögensverwaltung, Frankfurt

R.I. Vermögensbetreuung, Ettlingen

Reich, Doeker & Kollegen, München

PT Asset Management, Metzingen

dazugehörender  
Fonds (ISIN)

LU0191701282

LU0275832706

LI0226274319

DE000A0RKXJ4

DE000A0YAX72

DE000A2DJT49

LU0339447483

DE000A0MVZQ2

DE000A0RKXG0

DE000A1JCWX9

Wertentwicklung in Prozent 

 5 Jahre1

52,7

49,2

42,7

41,5

40,3

31,6

28,8

28,1

27,2

27,0

laufendes Jahr2

3,0

–3,0

–1,4

10,0

3,7

1,5

4,9

4,8

6,1

6,7

Bundesanleihe mit dreijähriger Laufzeit 
bringt Mitte Februar 2,6 Prozent Rendite, 
die inflationsgeschützte mit vergleichbarer 
Laufzeit nur 0,25 Prozent. Bei ihr wird aber 
am Ende der Laufzeit ein Inflationsausgleich 
bei der Rückzahlung aufgeschlagen. Die 
Renditedifferenz der beiden Anleihen in Hö-
he von 2,35 Prozentpunkten entspricht der 
vom Markt erwarteten Inflationsrate. Bei ei-
ner Inflationsrate von 2,35 Prozent wären 

Ronald-Peter Stöferle (l.),  

Mark J. Valek  

Incrementum, Liechtenstein 

10. Platz
Kategorie Dynamisch  

 +33,5 % über 3 Jahre 

Strategie:  
Analyse des makroökono -

mischen Umfelds auf Basis der 
Österreichischen Schule der 

 Nationalökonomie. Ein selbst 
entwickeltes Inflations signal 

 bestimmt, ob eher  offensiv oder 
defensiv in  inflationssensitive 

Anlagen  investiert wird 

Aktuell wichtig im Depot:  
Inflationsgeschützte Anleihen; 
Goldaktien (Karora Res., CA);  

diversifizierte Rohstoffprodu-
zenten (BHP, Glencore, Rio Tinto); 
Spezialthemen (Premium Nickel); 
Shorts auf Dax und Russell 2000 

Index: 1.1.2020 = 100
21 222020

Dax

60

80
90

100

120
140

70

F
O

T
O

: 
P

R


	Seiten_14_15_WirtschaftsWoche_2023-02-24
	Seiten_16_17_WirtschaftsWoche_2023-02-24
	Seiten_18_19_WirtschaftsWoche_2023-02-24
	Seiten_20_21_WirtschaftsWoche_2023-02-24



