SAUREN

FONDS-SERVICE AG

Unsere Investmentphilosophie

Wir investieren nicht in Fonds —
wir investieren in Fondsmanager

Diese Informationen richten sich ausschlieBlich an Vertriebspartner und diirfen Kleinanlegern, potenziellen Kleinanlegern
und professionellen Kunden nicht zur Kenntnis gebracht werden.



»~Unsere einzigartige personenbezogene Investmentphilosophie
ist seit tiber 20 Jahren nachhaltig erfolgreich.”




Bei uns dreht sich die Welt der Investmentfonds

um den Menschen.
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Fur den Erfolg eines Investmentfonds sind I\/\ehsrc/hen entscheidend: die
verantwortlichen Fondsmanager. Darum-spielt der Mensch bei uns die”

Hauptrolle in der Beurtellung der Erfolgsaus*smﬁten ‘eines Investment-
fonds. _ -

Die Sauren-Gruppe ist der flihrende unabhangige Spezialist fl'jwr'qftijaflri{ative
Fondsanalysen, bei denen der Manager und seine persénlichen Fahigkei-
ten im Mittelpunkt stehen. Diese einzigartige personenbezogene Invest-
mentphiylosophie hat uns zu einem der erfolgreichsten Dachfonds-
I\/\anager Europas gemacht. Heute verwalten wir ein Volumen von tber
Euro. Unsere Fonds decken alle wichtigen Segmente ab und

uber eine Vielzahl von Fondsmanagern mit unterschiedlichen

iversifiziert. D|e Fonds wurden wiederholt fiur ihre tberdurch-
he Performance ausgezeichnet.

er freuen uns, hnen auf den folgenden Seiten zu zeigen, was unseren

Investmentansatz 50 e|n2|gart|g macht.
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'~ Eckhard'Saurén
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Das Potenzial eines Fonds is

Sondern von Personlichkeit.

Einen guten Fonds zu finden, ist auf den ersten Blick
ganz einfach. Die bisher erbrachte Leistung lasst sich
schlieflich anhand des Verhaltnisses zwischen Ren-
dite und Risiko berechnen. Aber die Performance der
Vergangenheit hat in vielen Fallen nur sehr begrenz-
te Aussagekraft fiir die zukiinftige Entwicklung. Um
zu verstehen, worauf der Erfolg basiert und ob er
sich fortsetzen lasst, bedarf es einer fundamentalen
Analyse des entscheidenden Faktors fiir die zukiinf-
tige Performance: die Fahigkeiten der jeweiligen
Fondsmanager und ihre Investmentphilosophie.

Seit 1994 setzen wir auf unsere einzigartige Invest-
mentphilosophie: ,Wir investieren nicht in Fonds —
wir investieren in Fondsmanager®. In ausfihrlichen
Interviews mit dem jeweiligen Manager untersu-
chen wir seine Erfahrung, Philosophie und Strategie,
aber auch die Rolle seines Teams und die Wiederhol-
barkeit sowie die ausreichend breite Basis bisheriger
Erfolge. Jedes Jahr flihren wir tiber 300 Interviews
dieser Art und analysieren sie mit unserer Erfahrung
aus insgesamt tiber 7.000 Gesprachen.
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Wie gut ein Fondsmanager seine Fahigkeiten in
tatsachliche Performance umwandeln kann, hangt
mafgeblich vom Fondsvolumen ab. Je niedriger es
ist, desto flexibler kann der Manager entscheiden. In
jedem Einzelfall untersuchen wir detailliert, ob und
wie das Fondsvolumen den Manager bei der erfolg-
reichen Umsetzung seiner Philosophie einschrdn-
ken kann.

Aus Sicht unserer Investmentphilosophie ist das
Ideal ein im breiten Markt wenig bekannter Fonds
mit Uberschaubarem Volumen, der von einem er-
fahrenen Fondsmanager verwaltet wird. Seit liber
20 Jahren setzen wir diese Investmentphilosophie
konsequent im Management unserer Dachfonds
um. Die erreichte Wertentwicklung beweist, dass
die personenbezogene Analyse sich langfristig aus-
gezahlt hat.
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Ein Beispiel.

erfdthmanager entscheidet.

Wertentwicklung des von Stephen Moore verwalteten
Threadneedle American Extended Alpha Fund vom
22.10.2007 bis zum 23.01.2014

Wertentwicklung des von Stephen Moore verwalteten Artemis
US Extended Alpha Fund vom 27.10.2014 bis zum 01.03.2019

Il Artemis US Extended Alpha Fund (Euro) 90,2 %

Il Threadneedle American Extended Alpha Fund (Euro) 79,0 % I Threadneedle American Extended Alpha Fund (Euro) 79,8 %
I S&P 500 Net Total Return Index (Euro) 38,3 % I S&P 500 Net Total Return Index (Euro) 70,2 %
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Referenzindex: S&P 500 Net Total Return Index (Euro); Ein Net Performanceindex beriicksichtigt Dividendenzahlungen und sonstige Ertrége bzw. Einnahmen abziiglich hierauf
anfallender Steuern in den jeweiligen Léndern. Weder die Unternehmen der Sauren Financial Group® noch ein Index-Drittanbieter oder ein anderer Datenanbieter geben aus-
driickliche oder implizite Garantien oder Zusicherungen hinsichtlich der Anzeige von Performances und der hierin enthaltenen Daten. Es konnen zusatzliche, die Wertentwicklung
mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die Wertentwicklung niedriger
ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung erhéhte Wertschwankungen auf, d. h,, die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheb-
lichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein. Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 01.03.2019

Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Gerade bei einem Wechsel des Fondsmanagers zeigt
sich immer wieder, wie wichtig dessen Rolle ist. Ein
gutes Beispiel ist Stephen Moore, derden Threadnee-
dle American Extended Alpha von Oktober 2007 bis
Januar 2014 verwaltete und mit seiner Anlagephilo-
sophie im US-Aktienmarkt einen deutlichen Mehr-
wert gegentliber dem S&P 500 Net Performance-
index erzielte. Besonders beeindruckend ist die gro-
Be Stetigkeit im Aufbau des Mehrwerts, die einen
eindrucksvollen Beweis fiir die Fahigkeiten und den
Anlageansatz von Stephen Moore liefert.

Im Januar 2014 gab Stephen Moore die Verant-
wortung flir den Threadneedle American Extended
Alpha ab. Bei Artemis Investment Management leg-
te er den Artemis US Extended Alpha Fund neu auf
und konnte seine Erfolgsgeschichte fortschreiben.
Sein neuer Fonds lbertraf nicht nur erneut den US-
Aktienmarkt, sondern auch seinen alten Fonds. In-
vestoren, die mit Stephen Moore zum neuen Fonds
wechselten, wurden fiir ihr Vertrauen belohnt.

~Wer das Zukunftspotenzial eines Fonds verstehen will,

muss mit dem Manager sprechen.*
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Das beste Argument fur die Sauren4h'yestﬁ1entphilosophie:

Uber 20 Jahre Mehrwerte durch Fondsmanager-Selektion.

Wertentwicklung des 300% —
Sauren Global Growth A Bl Sauren Global Growth A (Euro) 243,22 %

vom 01.03.1999 biszum  **°*— W Vanguard Global Stock Index Fund Investor (Euro) 141,4 %
01.03.2019
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Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen der Anteilklasse A des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene
anfallenden Kosten beinhalten. Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Es konnen zusatzliche, die
Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des maoglichen Einsatzes von
Derivaten erhohte Wertschwankungen auf, d.h. der Anteilpreis kann auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.
Der Vanguard Global Stock Index Fund Investor USD (ISIN: IE0OBO3HDO084) ist ein Indexfonds auf den MSCI World Index. Zum Zwecke der Vergleichbarkeit mit der EUR Anteilklasse
des Sauren Global Growth A wurde die vorgenannte USD-Anteilklasse des Vanguard Global Stock Index Fund Investor in EUR umgerechnet. Der Fonds wird als VergleichsmaBstab
fiir eine passive Anlage in globalen Aktien herangezogen, stellt jedoch keine Benchmark des Sauren Global Growth gemaR Verkaufsprospekt dar. Weder die Unternehmen der
Sauren Financial Group® noch ein Index-Drittanbieter oder ein anderer Datenanbieter geben ausdriickliche oder implizite Garantien oder Zusicherungen hinsichtlich der Anzeige
von Performances und der hierin enthaltenen Daten. Quelle: Sauren Fonds-Research AG, Stand: 01.03.2019.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Der eindrucksvollste Beweis fiir den Erfolg unserer  Nicht nur bei Aktienfonds, sondern auch in ande-
einzigartigen Investmentphilosophie ist der Sauren  ren Anlagekategorien hat sich die personenbezo-
Global Growth. Dieser aktienorientierte Dachfonds gene Investmentphilosophie bewadhrt und damit
wird seit seiner Auflegung vor lber 20 Jahren kon-  ihre universelle Anwendbarkeit bewiesen. Auch die
sequent nach unserem personenbezogenen Ansatz  Portfolios unserer Absolute-Return-Dachfonds und
verwaltet und konnte einen attraktiven Mehrwert unserer modernen Multi-Asset-Dachfonds werden
gegenlber der allgemeinen Marktentwicklung er-  ausschlieflich nach dieser Philosophie verwaltet.
zielen. Der langfristige Erfolg beruht dabei auf einer

breiten Basis aus gezielt ausgewahlten Anlageideen

und einem breit diversifizierten, aktiv verwalteten

Portfolio.

1. Platz

Sauren Global Growth A
Kategorie Dachfonds/Aktienfonds
Zeitraum 10 Jahre

€uro

BORSE
» ONLINE

»Die Analyse des Fondsmanagers

«“«

hat sich in allen wichtigen Anlagesegmenten bewdhrt.
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Auch in der Geschichte von Sauren.

Unser fiinfkopfiges Portfoliomanagement-Team hat
gemeinsam tiber 100 Jahre Investmenterfahrung.

Eckhard Sauren

Ansgar Guseck

Hermann-Josef Hall

Unser Unternehmen wurde 1991 als bankenunab-
hangiger Spezialanbieter fiir innovative Finanz- und
Fondsanalysengegriindet.Heute hatessichzueinem
der erfolgreichsten Dachfonds-Manager in Europa
entwickelt, Eckhard Sauren zahlt zu den gefragtes-
ten deutschen Finanzexperten. Aber unser Invest-
ment-Know-how steht auf einer breiteren Basis: Aus
einem fliihrenden Kopf sind mittlerweile tiber 30 ge-
worden.

Im Laufe der Unternehmensgeschichte haben wir
die Spezialisierung auf qualitative Fondsanalysen
konsequent weiterentwickelt — mit dem Mut, im-
mer wieder neue Wege zu gehen. Mit dem ersten in
Deutschland zugelassenen Dachfonds im Jahr 1999
sowie mit dem ersten Absolute-Return-Dachfonds
hat unser Haus immer wieder eine Pionier-Rolle
Uibernommen und gehort auch bei den modernen
Multi-Asset-Fonds zu den Vorreitern.

Michael Viehmann

sénli%n sind der Schlissel zu\Erfolg.

Matthias Weinbeck

Auch beim Thema Niedrigzins stellte unser Haus
erneut seine Pionierstellung unter Beweis und
brachte das viel beachtete Buch ,Die Zinsfalle“
heraus. Dieses hat im Markt groRe Beachtung
gefunden und ist zum n-tv Buchtipp sowie zum
manager magazin-Bestseller geworden.



Die Sauren Finanzdienstleistungen ist ein fiihren-
der unabhdngiger Spezialist fiir qualitative Fonds-
analysen, bei denen die personlichen Fahigkeiten
des Managers im Mittelpunkt stehen. Mit Ulber
30 Mitarbeitern und iber 2 Mrd. Euro verwalte-
tem Vermogen hat sich die Sauren-Gruppe einen
festen Platz unter den erfolgreichsten Dachfonds-
Anbietern Europas erobert. Die einzigartige perso-
nenbasierte Investmentphilosophie ist seit tiber 20

Die 13 Sauren Dachfonds decken alle wichtigen
Anlagesegmente ab und wurden fiir ihre nachhal-
tig Uberdurchschnittliche Performance wiederholt
ausgezeichnet. Mit dem ersten in Deutschland
zugelassenen Dachfonds und dem ersten Absolute-
Return-Dachfonds hat Sauren immer wieder eine
Pionier-Rolle tibernommen — und gehdrt auch bei
den ,,Modernen Multi-Asset-Fonds“ zu den Vorrei-
tern.

Jahren bewahrt.

SAUREN FONDS-SERVICE AG

Im MediaPark 8 (KdInTurm) | 50670 KdIn
Postfach 10 28 54 | 50468 Koln
www.sauren.de

Diese Information dient der Produktwerbung.

Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Investmentfondsanteilen dar. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt. Verbindliche Grundlage fiir den Kauf eines Fonds sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen
bzw. dem Verwaltungsreglement/der Satzung, der zuletzt veréffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veroffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht, die in deutscher Spra-
che kostenlos bei der Vertriebsstelle Sauren Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 KoIn (siehe auch www.sauren.de), erhaltlich sind.

Quelle der in dieser Broschiire enthaltenen Informationen: Sauren Fonds-Research AG

Diese Informationen richten sich ausschlieBlich an Vertriebspartner und diirfen Kleinanlegern, potenziellen Kleinanlegern
und professionellen Kunden nicht zur Kenntnis gebracht werden.

Stand: 19. M&rz 2019



